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Cofinancing a sostegno

dei progetti

L’attivita della Banca Europea per la Ricostruzione e Sviluppo,

della Banca Mondiale e della Banca Interamericana di Sviluppo

MILANO (e.r.) - Le agenzie finan-
zianie multilaterall ricorrono n mi-
sura sempre pii crescente allo stru-
mento del “'cofinancing” per soste-
nere economicamente 1 progett
che hanno n corso. 1l loro € un ruo-
lo di “'catalizzatore’ nella mobilita-
zione delle nisorse finanziarie inter-
nazionali

Analizzamo un po' pi nel dettaglio
latuvita della Bers, della Banca

Mondiale e della Banca Interamer- __nferimento di quest finanziamenti

cana di SviIGppo 10 quesio settore

La Bers

«ll cofinanziamento per nol & molto
importante — spiega Gluseppe Ma-
resca. direttore esecutivo della Ban-
ca Europea per la Ricostruzion= e lo
Sviluppo — perché ci permette di
rendere gquantitativamente pil nci-
s1vo 1l nostro intervento e, allo stesso
tempo. agevoliamo l'accesso dei
Paesi d) operazione ai mercat mnter-

nazional dei capitall. Molto spesso )

infatt difficile per un investitore (im-
presa. banca o anche un privato) In-
tervenire in alcuni dei Paesi 1n cul
operiamo. Attraverso il cofinancing.
infatti, Iinvestitore ha 1l vantaggio di
avere una copertura del nschio poli-
tico: una niduzione di nischio che €
destinata nel tempo a decrescere in
rapporto alla *‘confidenza” che I'in-
vestitore raggiunge attraverso la
sempre maggiore ‘conoscenza del
Paese stesso»

11 cofinancing ha dun'qhe un effetto.

_molnphcalore sul mercato interna-
zionale dei capitall. incoraggia gh
invesiment dirett € mtroduce for-
me di divisione del nschie. Nel '94
la Bers ha realizzato 43 progett per
guas! un miliardo di cofinanziamen-
to. La parne dell'imporno totale fi-
nanziata con fondi della Bers & nsul-
tata di poco Inferiore rispe''o ai fi-
nanziament esterni. Le fonti delle
operazion: di cofinancing realizzate
dalla Bers sono principalmente ban-

che commerciali, istituzioni finanzig-
rie internazionall, finanziamenti go-
vernativi e istituti d1 assicurazione
de! crediti export. Un impornante
aspetto di cofinanziamento riguarda
la cooperazione tecnica finalizzata
alla elaborazione e alla implementa-
zione de progetti nvolt, 1n partico
lare ai settori della finanza, delle
piccole e medie 1mprese. dell'ener-
gia e delle privatizzazion 1 paesi di

della Bers sono principalmente Rus-
sia. Bielorussia, Estonia e Kirghizi-
stan

La Banca Mondiale

«Oltre la meta dei progett: della Ban-
ca Mondiale si avvalgono del cofi-
nancing», afferma Roberto Albisett,
assistente del direttore esecutivo
della Banca Mondiale. «Due terzi di
questi sono di natura pubblica e ol-
tre la meta nguarda progett legati
alla realizzazione di nfrastruttures.
In termini d1 valore, 1 cofinanziamen-
ti rappresentano 9 miliardi di dollari
su di un totale complessivo di 33 mi-
hardi 1 setton principali di questi
progetti sono I'energia (34 per cento
nel periodo che va dall'84 al'93)ei
trasporti.

1 primi cinque Paesi beneficiari
¢(Messico, Thailandia, India, Indone-
sia e Argentina) concentrano da soli
il 37 per cento delle operazioni. Il
principale Paese inestitore in pro-
getti di cofinancing gestiti dalla Ban-
ca Mondiale & il Giappone (47 per
ento, sempre nel periodo compre-
so tra 1'84 e il '93) mentre I'haha 1i-
sulta piazzata al settimo posto con
una percentuale di partecipazione
che s1agagira sul 3 per cento. Listi-
tuzione collegata alla Banca Mon-
diale che si occupa di finanziare i
progeit privatt e I'lfc (International
Finance Corporation) sLe operazio:
ni di projectfinancing 1n questo set-

tore — continua Albiset — dipen-

.dono dalle prospettive di reddito
dell'operazione pib che dall'affida-
bilita economico-patnimoniale del
promotoris. L'obietuvo di fondo &
quello di convincere, attraverso i
cofinancing. banche e istituzioni fi-
nanziarie mternazional a realizzare
forme di invesumento ne: Paesl n
via di sviluppo.

La Banca interamericans

Ch investe atiualmente nelle opera-
zion1 di cofinancing? «Negli ulumi
ann) abbiamo regisirato una notevo-
16 presenzs del Crappone — spiega
Pietro Masci, della Banca Interame-
ficana di Sviluppo —. E uno dei po-

-chi Paesi al mondo cheST&TIGValo

adavere un surplus strutturale délT_E‘
bifancia dei paga mentis T effett, a
parure dal 1987, € stato varato il fa-
moso ''Piano Nakasone'', che preve-
deva il nutlizzo delle risorse gene-
rate dal surplus attraverso operazo-
ni di cofinancing con le principal:
agenzie mululaterah In genere si
tratta di fond: unted” (“slegati™),
quind: utilizzabil da tutie le imprese
e non solo da quelle giappones!
Ma 1 sold1 dei giapponesi non basta
no a coprire i bisogni dei Paesi del-
I'Amenica Latina (in parucolare del
Messico e dell' Argentina). E un dato
che emerge chiaramente dal pro-
gramma di ricostituzione delle nisor-
se finanziarie dell'istituto per il qua-
driennio '95'98 e che prevede la
realizzazione di impegnativi progett
di infrastrutture, in parte accantonatl
quando la prioritd degli intervent
era finalizata alla mstrutturazione
macroeconomica dei Paes: Gh -
vestitori su cui punta la Banca Inte-
ramericana di Sviluppo sono — oltre
-al Giappone — I'Europa (in partico-:
lare Spagna e Germania), 1 Paesi
‘nordicy, Il Canada, Taipe: e, per pro-
gett1 legati all'agnicoltura. I'lfad
(un'altrta agenzia mululaterale con
sede a Roma). ‘@




